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> teeds meer en nadrukkelij-
kerwordenaanbiedersvan
financiéle producten ge-
confronteerd met de eis
| om transparant te zijn over watzij
. aanbieden. Pensioenfondsen heb-
"ben nog een weg te gaan.
Bij transparantie gaat het niet

- alleen om het geven van informa-

| tie — zeggen wat je doet—, maar
. ookom consistentie—doenwatje

“zegt. Voor pensioenfondsen geldt

. daarbij datfinanciering en toezeg-

gingmet elkaarin evenwicht moe-

| ten zijn. Dat is helaas lang niet al-
| tijd het geval. Het lijkt er zelfs op

dat sommige mensen in de pen-
sioensector nog niet goed begrij-
pen wat het betekent.

Een voorbeeld daarvan is het
onlangs door het Actuarieel Ge-
nootschap - (AG) gepubliceerde
.pleidooi voor handhaving van het

|- principevan de 'gedempte kosten-
| dekkende premie’. Daarbij wordt

“in plaats van de risicovrije rente-
~voet een rendementsverwachting

| gehanteerd.Alsdiehogerisdande

risicovrije rentevoet, wordt min-
der betaald dan de kostprijs.

Zonder waarschuwing dat daar-
| door meer risico wordt gelopen
dan de betrokken werknemers
verwachten, krijgen die een ander

product dan zij denken. Het zou
‘anders zijn als:

1. een onzekere geldstroom
evenveel waard zou zijn als een ze-
kere geldstroom, .

2.beleggersin staat zouden zijn

systematisch de marktteverslaan..

Helaasisheteennochhetander
hetgeval. Datisnuprecieswaarom
een waardering op basis van

marktprijzen ‘fair value’ oplevert.
Het genootschap houdt daar on-
voldoende rekening mee.

- Waarschijnlijk heeft het ge-
nootschapgelijkalshetsteltdatde
— niet gedempte — kostprijs ho-
geren beweeglijkeris dan werkge-
vers en‘werknemers zich kunnen
permitteren. Er zit dan niets an-
ders op dan de tering naar de ne-
ringtezetten eneenanderproduct
—lees: een lager of een minderze-

- kerpensioen—tekiezen.Wieech-

ter de gedempte kostendekkende
premie betaalt, maar niet vertelt
dat er dan ook een ander product
uitrolt, houdt zichzelf en anderen
VOOr de gek. ,

Wie, zoals het AG, de gedachte
dat je systematlsch de markt kunt .

-verslaan en daarom een andere

waardering dan de markt kunt
hanteren, vervolgens ooknogeens
toepast op het herstelbeleid dat
nodigwordtals dereservesvan een
pensioenfonds opraken of zelfs
onderfinanciering ontstaat,
maakt het nog een graadje erger.

- Vandeeistransparanttezijn komt

zo niets terecht en van harde pen-

sioentoezeggingen al evenmin.

~ Nuzijnminderharde pensioen-

toezeggingen waarschijnlijk so-

wieso onontkoombaar en zij hoe-

ven ook geen probleem te zijn,

mits er volledige transparantie

overbestaaten niemand meerzisi-
co's hoeft te nemen dan hij of zij

kan en wil dragen. Daarvoor zijn

betere pensioenproducten nodig

dan de meeste pensioenfondsen
nu nog aanbieden.
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